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LISTA DE SIGLAS E ABREVIATURAS

ABRAPP - Associagdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
ALM - Asset Liability Management (Gestao de Ativos e Passivos)
BACEN - Banco Central do Brasil

BOVESPA - Bolsa de Valores de Sao Paulo

CCB - Cédula de Crédito Bancario

CCI - Cédula de Crédito Imobiliario

CDCA - Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio
CGPC - Conselho de Gestao da Previdéncia Complementar

CMN - Conselho Monetério Nacional

CPR - Cédula de Produto Rural

CRA - Certificado de Recebiveis do Agronegdcio

CRI - Certificado de Recebiveis Imobiliarios

CVM - Comissao de Valores Mobiliarios

DE - Diretoria Executiva

DIAFI - Diretoria Administrativa-Financeira

EFPC - Entidade Fechada de Previdéncia Complementar

FIDC - Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios

FII — Fundo de Investimento Imobiliario

FIP - Fundo de Investimentos em Participagdes

FMIEE - Fundo Mutuo de Investimentos em Empresas Emergentes

IGP-M - indice Geral de Precos de Mercado



IPCA - Indice de Precos ao Consumidor Amplo
LCA - Letra de Crédito do Agronegocio

PI — Politica de Investimentos

PL — Patriménio Liquido

SPC - Secretaria de Previdéncia Complementar

SPE - Sociedade de Proposito Especifico



APRESENTACAO

Como investidor institucional comprometido com o dever fiducidrio na administracdo dos
ativos de seus participantes, o Instituto Oswaldo Cruz de Seguridade Social - FioPrev busca
constantemente instrumentos que estimulem boas praticas de governanga corporativa em
todos seus processos internos € externos. Assim, a apresentacdo do Manual de
Investimentos esta estruturada de forma a demonstrar o compromisso da gestdo do Instituto
com a transparéncia e eficiéncia de resultados para seus participantes, assistidos e
patrocinadores dos seus planos previdenciarios.

O Manual de Investimentos, dentre outros objetivos, busca o aperfeicoamento de sua
estrutura gerencial e dos processos de decisao da Diretoria Administrativa-Financeira, que
deverdo se tornar mais ageis, reduzindo os riscos operacionais das tomadas de decisdo dos
investimentos, passando também a ser uma referéncia para as agdes diarias dos gestores
externos, indicando pontos fundamentais que agregam valor para uma administracdo segura
da carteira de investimentos.

A apresentacdo do Manual esta estruturada em 03 (trés) principais partes:

v" Formulag¢do da Politica de Investimentos;

v" Estrutura Organizacional para Gestdo de Investimentos e Competéncias;

v Analise e Alocagdo de Recursos
O aperfeicoamento das praticas de governanga dos investimentos ¢ um processo continuo
dentro do FioPrev, que deverd avancar ainda mais com esse Manual na direcdo da

transparéncia para as partes relacionadas com o Instituto, da consisténcia técnica das
decisdes e do estimulo ao trabalho de equipe do corpo de empregados.

Jacques Mendes Meyohas
Diretor Administrativo-Financeiro



1. FORMULACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos (PI) ¢ revisada anualmente pela Diretoria Administrativa-
Financeira do FIOPREV, apreciada pelo Comité de Investimentos e aprovada pelo
Conselho Deliberativo, seguindo as disposi¢des da legislagdo, em especial aquelas impostas
pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC), pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN) e pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Seu principal objetivo ¢ descrever, de forma clara e consistente, as principais praticas e
diretrizes para os investimentos a serem implementados ao longo de 60 meses seguintes a
sua aprovagao, observando os requisitos de cada plano de beneficios, com o objetivo de
compatibilizar as necessidades de rentabilidade e fluxo financeiro com a projecdo de
pagamento dos beneficios previdenciarios.

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA PARA GESTAO DE INVESTIMENTOS E
COMPETENCIAS

A estrutura de Governanga compreende os seguintes 0rgaos para gestao de investimento:

1. Conselho Deliberativo
2. Diretoria Executiva

3. Comité de Investimentos (CINV)

Os referidos 6rgaos estardo sujeitos ao cumprimento do disposto pelas normas aplicaveis a
area de investimento, bem como ao cumprimento do que for estabelecido pelos normativos
internos.

Na aplicagdo dos recursos dos planos deve-se:

1. Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia;

2. Exercer as atividades com boa f¢, lealdade e diligéncia;
3. Zelar por elevados padrdes éticos; e

4. Adotar praticas que garantam o cumprimento do dever fiducidrio da entidade em
relagdo aos participantes dos planos de beneficios.



A aplicagdo dos recursos deve observar a modalidade do plano de beneficios, suas
especificidades e as caracteristicas de suas obrigacdes, com o objetivo da manutencao do
equilibrio entre os seus ativos e passivos.

2.1. CONSELHO DELIBERATIVO

O Conselho Deliberativo ¢ o o6rgdo superior da estrutura organizacional, sendo o
responsavel pela definicdo das politicas gerais da administracdo e dos planos de beneficios
administrados pelo FIOPREV. No que se refere aos investimentos, possui como principal
fungdo a aprovagao da Politica de Investimentos dos planos de beneficios € do plano de
gestdo administrativa do FIOPREV, aquisicdo e alienacdo de bens imdveis, bem como
constituicdo de Onus ou direitos reais sobre cles e imobilizacdo de recursos do Instituto.
Além disso, cabe ao Conselho Deliberativo aprovar investimentos em um mesmo tipo de
ativo que possam alcangar valores iguais ou superiores a 5% dos recursos garantidores
(inciso IV, art.13, LC 108/2002), .

2.2. DIRETORIA EXECUTIVA

A Diretoria Executiva ¢ o 6rgao responsavel pela administragdo geral do FIOPREV,
cabendo-lhe executar as diretrizes e normas definidas pelo Conselho Deliberativo, bem
como atender as suas solicitagoes.

2.2.1. Diretoria Administrativa-Financeira — DIAFI - Na area de investimentos, cabe
a DIAFTI atuar de forma prudente e segura em relagao a aplicagdo dos recursos garantidores
dos planos de beneficios, objetivando obter a melhor relagdo risco-retorno da carteira de
investimentos, para que os compromissos com os Participantes e com as Patrocinadoras
sejam honrados.

2.2.1.1 — Centro de Operagoes Financeira — COF - responsavel pela
apresentacdo de propostas de investimentos a DIAFI e ao Comité de
Investimentos, cabendo-lhe a execu¢do das ordens emitidas pelos Orgaos
competentes, devendo ainda, manter o acompanhamento e controle dos ativos
em carteira de forma a cumprir as metas de rentabilidade definidas na Politica
de Investimentos, aderéncia as normas e legislagao pertinentes buscando manter
uma relagao de risco e retorno adequada aos objetivos do Instituto.



2.3. CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal ¢ o 6rgio responsavel pelo controle e pela fiscalizagdo interna das
atividades financeira e contabil do FIOPREV, o qual apura eventuais irregularidades e atos
ineficientes de gestdo e sugere medidas saneadoras, em conformidade com a legislagao
vigente € com as normas internas. As operagdes realizadas deverdo ser avaliadas pelo
Conselho Fiscal, pelo menos semestralmente, verificando a aderéncia da gestdo dos
recursos garantidores dos planos de beneficios do Instituto as normas em vigor e a politica
de investimentos.

2.4. COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos ¢ um 6rgao de apoio ao Conselho Deliberativo ¢ a Diretoria
Executiva, no que diz respeito aos investimentos, € tem como como finalidade zelar,
assegurar ¢ preservar o crescimento patrimonial do FIOPREV, necessario para o
cumprimento dos compromissos previdenciarios da entidade, de forma legal, transparente,
ética, segura ¢ efetiva, garantindo condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia e
liquidez para os recursos garantidores das reservas técnicas da entidade. O Comité de
Investimentos deve considerar, sempre que possivel, os aspectos relacionados a
sustentabilidade econdmica, ambiental, social e de governanga dos investimentos.

3. ANALISE E ALOCACAO DE RECURSOS

O processo de analise e alocagdo de recursos deve respeitar as diretrizes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional - CMN, pela Politica de Investimentos do FIOPREV e
demais regulamentacdes referentes a aplicacdo de recursos das EFPCs. Todas as avaliagdes
prospectivas de investimentos, em carteira propria, que necessitarem de premissas
macroecondmicas, deverdo considerar o cenario apresentado na Politica de Investimentos
do FIOPREV.

Quadro de al¢adas para aplicacio dos recursos dos planos

Limites Orgios
Ateé 5% Diretoria Administrativa- Financeira (DIAFI)
Acimade 5 % | Conselho Deliberativo apos aprovagdo da DE



3.1. ALOCACAO EM RENDA FIXA

A decisdo de alocagdo dos recursos em titulos privados de Renda Fixa deve respeitar o
seguinte tramite:

1.

Andlise preliminar das caracteristicas da emissao do titulo pela DIAFI, conforme
critérios minimos para avaliacdo dos investimentos;

No caso de titulos de securitizacdo, tais como: Cédulas de Crédito Bancério (CCBs),
Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios (FIDCs), Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (CRIs) e Cédulas de Crédito Imobiliario (CClIs), e outros de
natureza estruturada, apoés andlise preliminar favoravel da DIAFI, toda
documentacdo disponivel devera ser enviada para Consultoria Especializada,
contratada com a finalidade de assessorar o Comité de Investimentos;

Aprovagdo conforme Quadro de Algadas do FIOPREV;

Exceto no caso de aquisi¢ao direta do estruturador do investimento, cotar, no
minimo, 3 (trés) instituigdes financeiras, observando critérios de apuracao do valor
de mercado ou intervalo referencial de precos maximos e minimos dos ativos
financeiros. Tais pardmetros devem ser estabelecidos com base em metodologia
publicada por institui¢des de reconhecido mérito no mercado financeiro, com base
em sistemas eletronicos de negociagdo e de registro. No caso de inexisténcia desses
parametros, pode-se utilizar, no minimo, trés fontes secundarias;

Apoés a incorporagdo do ativo a Carteira, deve-se fazer o acompanhamento da
performance e do risco dos titulos mantidos em carteira, de forma a subsidiar as
decisoes da DIAFI.

3.1.1. Critérios para Alocacao em Titulos Publicos

No processo para a compra e venda de titulos publicos deve-se levar em consideragdo os
seguintes itens:

1.

Analise da compatibilidade das caracteristicas do titulo com a necessidade de
rentabilidade e liquidez;

Andlise da rentabilidade do investimento considerando as projecdes
macroecondmicas € a meta atuarial dos planos de beneficios, estabelecidas na

Politica de Investimentos;

Andlise da liquidez, prazo e volatilidade do investimento;



4. Observar intervalo referencial de precos maximos e minimos dos ativos
financeiros, inclusive, em relacao as cotagdes do dia imediatamente anterior a data
da operacao.

3.1.2 Critérios para Alocacio em Ativos de Instituicdes autorizadas a funcionar pelo
BACEN

No processo de aplicagdo de recursos em ativos de renda fixa, devem ser verificados os
seguintes itens:

1. Considerar andlise de risco conforme agéncias e notas para investimento listadas na
Tabela de Equivaléncia de Ratings, apresentada no ANEXO I, da Politica de
Investimentos do FIOPREV;,

2. Cotar, no minimo, 3 (trés) instituicdes que sejam acompanhadas pelo Risk Bank e
tenham baixo risco para o prazo da aplicacao em questao;

3.1.3. Critérios para Alocacao em Titulos de Emissdo de Empresas Abertas e/ou Fechadas

Sao requisitos para os investimentos em titulos de renda fixa emitidos por empresas abertas
e/ou fechadas tais como: cédula de crédito bancario, debéntures simples e outros itens
abaixo relacionados:

1. Analise das garantias dadas pelo investimento;

2. Verificagdo dos riscos regulatorios e societarios;

3. Analise dos indicadores financeiros da empresa;

4. Andlise do ultimo rating divulgado verificando os parametros adotados pela agéncia
de rating.

3.1.4. Critérios para Alocacdao em Ativos emitidos por Companhia Securitizadora

3.1.4.1. Ativos com Lastro de Base Imobiliaria

Sao requisitos para aplicagdes em fundos de titulos ou valores mobiliarios que tenham
como lastro ativos imobilidrios tais como: fundo de investimento imobilidrio (FII),
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certificado de recebiveis imobiliarios (CRI), cédula de crédito imobiliario (CCI) e outros,
os itens abaixo relacionados:

1.

Anadlise dos ativos imobiliarios que dao lastro a essas operagdes, como alienagao
fiduciaria de imoveis, performados e ndo performados, recebiveis de prestacdes de
compra, aluguéis e arrendamento, considerando: aspectos de liquidez; avaliagao
especializada de terceiros; indice de cobertura e/ou de realizagdo do ativo na
execuc¢ao de garantia real; 6nus reais; e regularidade juridica;

Registro da emissao e distribuicdo na CVM, ou na CETIP (se for o caso), com a
disponibiliza¢do do processo da oferta publica, em atendimento a regulamentagao
pertinente;

Andlise da rentabilidade, liquidez, riscos e garantias do investimento proposto;

No caso de um CRI, deve-se verificar se existe a segregacdo dos ativos de lastro da
emissdo (créditos imobiliarios) do patriménio da emissora (companhia
securitizadora), formalizada em competente termo de securitizagcdo, o qual deve
abordar os seguintes topicos:

a. Descri¢ao das caracteristicas dos créditos imobiliarios vinculados;

b. Identificagdo dos CRIs, contendo as informagdes de qualificacdo da
companhia securitizadora, numero de ordem, valor nominal unitario,
discriminacdo dos valores (da forma, local e das datas de pagamento),
condigdes de remuneragdo, cldusulas de reajuste, da existéncia e das
condi¢des de resgate antecipado;

c. Declaragdo, pela companhia securitizadora, da instituicdo do regime
fiduciario sobre os créditos imobiliarios;

d. Constituicdo de garantias reais ou fidejussorias, em favor dos titulares dos
CRIS’s, bem como da coobrigacdo da companhia securitizadora e/ou de
terceiros;

e. Adverténcia da avaliagdo dos riscos inerentes aos valores mobiliarios
ofertados, dos riscos de pré-pagamento, inadimplemento, liquidez e outros

associados a esse tipo de ativo;

/. Critérios e periodicidade para emissao/monitoramento de classificacao de
risco dos CRI’s (rating),

g. Descricdo das despesas de responsabilidade dos detentores dos CRI's,
inclusive impostos diretos e indiretos;
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h. Indicagdo e qualificacio do agente fiduciario, com definicdo de seus
deveres, responsabilidades e remuneracdo, bem como as hipdteses,
condigdes ¢ forma de sua destitui¢do ou substituicdo e as demais condi¢oes
de sua atuacgio.

Garantia imobilidria igual ou superior a 120% (cento e vinte por cento) do valor
integralizado quando o imével for dado como tnica garantia para a operacao;
Avaliagao do valor de mercado do imével e/ou do negoécio de base imobiliaria;

Andlise de classificacdo de risco (rating) de crédito elaborado por agéncia
classificadora de risco autorizada a funcionar no pais.

3.1.4.2 - Ativos Vinculados ao Agronegdcio

Sdo requisitos para os investimentos nos titulos que tenham como lastro operagdes
vinculadas ao agronegdcio, tais como: certificado de recebiveis do agronegédcio (CRA),
cédula do produto rural com liquidacdo financeira (CPR-LF), certificado de direitos
creditorios do agronegocio (CDCA) e outros:

1.

Analise dos ativos que dao lastro a operacao tais como: penhor, hipoteca e alienacao
fiduciaria, considerando aspectos de liquidez, qualidade da avaliagdo, indice de
cobertura e/ou de realiza¢do do ativo na execucao de garantia;

Analise das garantias da operacdo, tais como: aval bancario, aval de cooperativa de
crédito e/ou seguro-garantia, que deve ser emitido por seguradora classificada por

agéncia de rating como baixo risco de crédito;

No caso de uma CPR, deve-se verificar se a liquidagao dar-se-4 no ambito do
CETIP;

Analise da rentabilidade, liquidez, riscos e garantias do investimento proposto;

. No caso de um CRA, se h4 a segregacdo dos ativos de lastro da emissdo do

patrimonio da emissora (companhia securitizadora), formalizada em competente
termo de securitizacao;

Andlise do rating de risco de crédito elaborado por agéncia classificadora de risco
autorizada a funcionar no pais; e,
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3.1.5. Analise de Fundos de Direitos Creditorios (FIDC)

No processo de sele¢ao de fundos destinados a investimento em direitos creditorios devem
ser observados os itens descritos abaixo:

1. Andlise do regulamento do fundo, de acordo com instrugdo especifica da CVM e
demais regulamentacdes pertinentes, onde devem ser abordados os seguintes itens:

a. Politica de amortizacao de cotas;

b. Composi¢do da carteira do fundo e enquadramento nos limites de
diversificacao;

c. Conflito de interesses em proposta de investimento entre Partes
Relacionadas;

d. Despesas referentes ao fundo e de responsabilidade do administrador;

e. Prazos para envio de material de convocagao das reunides e outros eventos;
f. Critérios de elegibilidade dos recebiveis;

g. Critérios de rentabilidade e taxa de performance do fundo;

h. Critérios e periodicidade para emissdo de classificacdo de risco do fundo
(rating);

2. Descricao da politica de investimento, filosofia e estratégias pretendidas pelo fundo;

3. Andlise do gestor - analise do historico de rentabilidade de fundos geridos pelo
gestor nesse setor, experiéncia, organograma societario, curriculo da equipe,
existéncia de possiveis conflitos e historico de relacionamento com o FIOPREV;

4. Avaliacao dos critérios de escolha dos ativos integrantes da carteira do fundo;

5. Rating do fundo - descri¢do dos parametros adotados para o estabelecimento do
rating;

6. Regras de aplicagdo dos recursos na forma de caixa do fundo, preferencialmente em
titulos publicos do Tesouro Federal, vedando autorizagdo para aplicacdo em titulos
enquadrados como médio e alto risco. A permissdo para aplicagdes do caixa do
fundo em cotas de fundos administrados pelo mesmo gestor/administrador devem
ser explicitadas no regulamento e destacadas na contabilidade;
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7. Segregacdao de fungdes entre custodiante - responsavel pela verificacdo dos
recebiveis adquiridos pelo fundo - € o administrador/gestor;

3.1.6. Anélise de Performance, Due Diligence e Critérios Qualitativos para aplicacdo em
Fundos de Renda Fixa

Sera considerado, de forma preliminar, como limite dos recursos aplicados em fundos de
renda fixa, o menor dentre os seguintes valores:

1. 20% do Patriménio Liquido (PL) do Fundo;

2. 20% dos Recursos Garantidores dos Planos administrados pelo Fioprev.
O limite estard sujeito a redu¢do ou aumento a partir de avaliagdes internas do FIOPREV
e/ou de empresa especializada, que devera apresentar analises quantitativa e qualitativa,
com a finalidade de se estabelecer o grau de confianca para que o Instituto possa operar
com cada instituigao.
Obrigatoriamente, serd realizada uma visita as instalacdes da institui¢do de forma a se

verificar se existe recursos humanos, materiais e tecnologicos, compativeis com o trabalho
a ser executado.

3.1.6.1. Atualizacdo do Limite de Gestao

O prazo de vigéncia do limite proposto pela metodologia serd anual. O limite podera ser
reduzido (ou até cancelado) a qualquer momento, em decorréncia de:

1. Performance insatisfatoria;
. Aumento da percepg¢ao do risco do Gestor;
3. Descumprimento de cldusula do Contrato de Gestdo, firmado entre o Fioprev e o
Gestor para administragcdo do fundo.

IMPORTANTE - Observar necessidade de cadastro no SICADI, conforme Instrucdo
MPS/PREVIC, N° 02,de 18.05.2010. (acréscimo em 19.01.2016)
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3.2. ALOCACAO EM RENDA VARIAVEL
Para a compra ou venda de agdes, subscri¢cao ou bonus de subscrigdo de agdes ¢ necessario
o cumprimento dos seguintes requisitos.

1. Andlise preliminar dos ativos, pela DIAFI, conforme critérios minimos para
avaliacao de investimentos;

2. Respeito as estratégias de investimento em renda variavel, aprovadas pelo CINV;

3. Realizacao de transagdes com agdes somente através de corretoras previamente
autorizadas pela DIAFI;

4. Aprovagdo conforme Quadro de Algadas do FIOPREV.

3.2.1. Critérios para Alocacdao em Acdes

A alocagdo em ativos para as Carteiras de Acdes deve considerar andlises publicas que
contenham os seguintes itens:

1. Analise da conjuntura econdmica que envolve as empresas € o0s setores,
identificando riscos e oportunidades para o investimento;

2. Analise da liquidez das ag¢des em bolsa;
3. Analises de desempenho e retornos historicos;

4. Projegdes financeiras do fluxo de caixa de empresas, visando a determina¢do de um
valor justo, e andlise da capacidade de solvéncia das mesmas;

5. Analise e comparacao de indicadores financeiros (multiplos);

6. Priorizar investimentos em empresa com boas praticas de governanga corporativa.

3.2.2. Estratégias para Alocacdo em Acoes

A analise das aplicagdes em renda varidvel ¢ realizada levando em consideragdo a
caracteristica dos ativos e enquadrando-os nas carteiras abaixo:
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Carteira de Giro — carteira formada por agdes de empresas que tenham um potencial de
valorizagdo no curto e médio prazo, e proporcionem condi¢oes de liquidez para o
financiamento com cobertura propria ou outras estratégias proporcionadas pelo mercado de
derivativos.

As decisOes de investimentos da Carteira de Giro serdao tomadas em consonincia com as
diretrizes estabelecidas pelo Comité de Investimentos e autorizadas pelo Diretor
Administrativo-Financeiro.

Carteira de Longo Prazo e Fundos - carteira formada por agdes e cotas de fundos de
investimentos em agdes que tenha como objetivo superar, no longo prazo, a meta atuarial
dos Planos administrados pelo FIOPREV e o benchmark estabelecido na Politica de
Investimentos.

3.2.3. Anaélise de Performance, Due Diligence e Critérios Qualitativos para aplicacdo em
Fundos de Renda Fixa

Sera considerado, de forma preliminar, como limite dos recursos aplicados em fundos de
acdes, o menor dentre os seguintes valores:

1. 20% do Patriménio Liquido (PL) do Fundo;

2. 30% dos Recursos Garantidores dos Planos administrados pelo Fioprev.
O limite estara sujeito a redug¢do ou aumento a partir de avaliagdes internas do FIOPREV
e/ou de empresa especializada, que deverd apresentar analises quantitativa e qualitativa,
com a finalidade de se estabelecer o grau de confianga para que o Instituto possa operar
com cada instituigao.
Obrigatoriamente, serd realizada uma visita as instalacdes da instituicdo de forma a se

verificar se existe recursos humanos, materiais e tecnologicos, compativeis com o trabalho
a ser executado.

3.2.3.1. Atualizacdo do Limite de Gestdo

O prazo de vigéncia do limite proposto pela metodologia serd anual. O limite podera ser
reduzido (ou até cancelado) a qualquer momento, em decorréncia de descumprimento de
cldusula do Contrato de Gestao, firmado entre o Fioprev e o Gestor para administragao do
fundo.
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3.3. ALOCACAO EM INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

O FIOPREV poderd buscar investimentos no segmento de investimentos estruturados,
tendo participacdes diretas ou em veiculos de investimento onde a gestdo ¢ compartilhada
com outras instituicdes que tém os mesmos interesses no longo prazo. Neste contexto,
estudara a viabilidade de aplicagdes em Fundos de Participagdes (FIP - Private Equity),
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes (FIC de
FIP), Fundos Mutuos de Investimentos em Empresas Emergentes (FMIEEs - Venture
Capital) e Fundos de Investimento Imobilidrio (FII).

As aplicagdes em Fundos de Investimento Multimercado (FIM) e Fundos de Investimentos
em Cotas de Fundos Multimercado (FICFIM), cujos regulamentos observem

exclusivamente a legislacdo estabelecida pela CVM, devem considerar ainda:

1. Analise do regulamento do fundo, de acordo com Instrucdes da CVM e demais
regulamentacgdes pertinentes, onde devem ser abordados os seguintes itens:

a. Critérios de contratacdo e destituicdo do(s) administrador (es) e consultor
(es) do fundo, quando houver;

b. Critérios de altera¢do de regulamento;

c. Critério para realizagdo de investimentos, de quoérum qualificado, entre
outras matérias;

d. Despesas referentes ao fundo e de responsabilidade do administrador, com
limites claros; e,

e. Prazos para envio de material e convocagdo das assembleias/reunides e
outros eventos

2. A politica de distribuicao de rendimentos e de resultados;

3. A fixacdo da base de calculo e do percentual da remuneragdo do
gestor/administrador do fundo (taxas de administracdo e de performance) e outros
custos que afetam diretamente a sua rentabilidade;

4. Critérios de selecao de ativos que compdem o fundo e sua politica de diversificagdo;

5. A existéncia de limites de suprimento de déficits de caixa do fundo pelos cotistas
através da subscricdo de novas cotas;

6. O critério de amortizagdo das cotas nos casos de fundos de prazo determinado;
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7.

Analise dos contratos de locag¢do, de administracao ¢ de outros.

3.4. ALOCACAO EM INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

As aplicacdes em ativos enquadrados neste segmento devem seguir o processo de andlise
relacionado abaixo:

1.

Anadlise conclusiva de Consultoria Especializada que demonstre todos os riscos
envolvidos em aplicagdes nos ativos deste segmento, tais como: risco operacional,
de crédito, sistémico, legal e de mercado;

Apoés a incorporagdo do ativo a Carteira, deve-se fazer o acompanhamento da
performance e do risco dos titulos mantidos em carteira, de forma a subsidiar as
decisdes da DIAFIL.

3.4.1. Critérios para Alocacdao em Investimentos no Exterior

Critérios para Alocacdo em certificados de deposito de valores mobiliarios com lastro em
acoes de emissdo de companhia aberta ou assemelhada com sede no exterior - Brazilian
Depositary Receipts (BDR), e acdes de emissdo de companhia estrangeiras sediadas no
Mercado Comum do Sul (MERCOSUL), deve considerar analises publicas que contenham
0s seguintes itens:

1.

Andlise da conjuntura econOmica que envolve as empresas € o0s setores,
identificando riscos e oportunidades para o investimento;

Andlise da liquidez das agdes em bolsa;
Andlises de desempenho e retornos historicos;

Proje¢des financeiras do fluxo de caixa de empresas, visando a determinagdo de um
valor justo, e a anélise da capacidade de solvéncia das mesmas;

Andlise e comparagdo de indicadores financeiros (multiplos);

Priorizar investimentos em empresa com boas praticas de governanga corporativa,
procurando evitar perdas com operagdes referentes a estrutura de capital da
companhia que prejudiquem o acionista minoritario; e alto grau de divulgacao de
seus dados economico-financeiros, garantido maior confiabilidade e menor risco nas
informacodes contidas nas projecdes.
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3.5. ALOCACAO EM INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Os investimentos em fundos de investimento imobiliario (FII), fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento imobiliario (FICFII), certificados de recebiveis imobiliarios
(CRI) e cédulas de crédito imobiliario (CCI) devem seguir os mesmos tramites, no que couber,
das alocac¢oes em Renda Fixa.

Para as negociagdes em imoveis, os requisitos minimos a serem submetidos ao Comité de
Investimentos, para subsidiar o processo decisdrio sdo os seguintes:

1. Avaliagdo dos imoveis por empresa/profissional legalmente habilitado nos termos
das normas vigentes para investimentos das EFPCs no setor imobiliario, que sera
valor referencial para negociagdo de compra/venda;

2. Comparagdo das avaliagdes com informagdes setoriais, conjunturais e de
acompanhamento de mercado, elaboradas por consultores imobilidrios
especializados ou entidades de representagao setorial;

3. Analise da consisténcia entre o valor proposto pelo ofertante e o valor de mercado
ou valor econdmico do imoével (resultado da avaliacao);

4. Andlise da regularidade juridica da documentagdo, em conjunto com escritorio
externo de servicos juridicos, e da adequacdo dos aspectos de
engenharia/arquitetura.

5. Na avaliacao locaticia deve-se considerar a analise de crédito do locatario e um

contrato de locacdo que especifique condigdes de atualizagdo do valor do aluguel,
penalidades e garantias, bem como direitos e obrigagdes do locatario e do FioPrev.

3.6. EMPRESTIMOS A PARTICIPANTES

A concessdao de empréstimos a participantes e assistidos deve seguir o estabelecido no
Regulamento de Empréstimos a Participantes, aprovado pelo Conselho Deliberativo.

A taxa de juros das operagdes serd determinada pela Diretoria Executiva, com base no
Regulamento de Empréstimos a Participantes e na legislagdo aplicavel, sendo essa
divulgada por meio do site do Instituto.
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